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2010 m. Baltijos, Siaur és 3ali y ir Europos akcij y rink y apzvalga
Atsakomyb és ribojimas

vadas. Sirinkodariné apzvalga parengta SEB Enskilda UAB, j.k. 221949450 jmoniy finansy padalinio (toliau tekste “SEB Enskilda Lietuva”). Si apZvalga néra investicinis tyrimas ir
ja rengiant nebuvo laikytasi investiciniams tyrimams taikomy teisés akty reikalavimy. Sios SEB Enskilda Lietuva apzvalgos tikslas - supazindinti plagiajg visuomene su istorine
situacija akcijy rinkose, taciau ja remiantis investuotojai neturéty priiminéti investiciniy sprendimy. Informacija pateikta Sioje apzvalgoje néra skirta Jungtiniy Amerikos Valstijy (JAV)
rezidentams ir néra pasidlymas ar pasidlymo reklama pirkti ar parduoti bankinius produktus ar paslaugas Jungtinés Amerikos Valstijose.

Panaudojimas. SEB Enskilda Lietuva nesidilo imtis veiksmy remiantis Sia apzvalga. Si apZvalga néra ir neturéty bati aiskinama kaip pasitlymas parduoti ar prasymas pirkti
vertybinius popierius. Nuomoné, pateikta Sioje apzvalgoje, tik atspindi dabartine autoriy nuomone ir ji gali keistis.

Autori y pareiSkimas apie j y nepriklausomum a. Mes, Sios apZvalgos autoriai, patvirtiname, kad poZzitris, iSreikStas Sioje apzvalgoje, tiksliai atspindi mdsy asmeninius pozidrius j
minétas bendroves ir vertybinius popierius. Mes taip pat patvirtiname, kad mes negavome, negauname ir negausime tiesioginio ar netiesioginio atlygio uz masy pozidrio iSdéstyma,
pateiktg Sioje apzvalgoje. Sig apZvalgg parenge asmenys néra registruoti ar kvalifikuoti tyrimy analitikai, atstovai ar asocijuoti asmenys jskaitant pagal NASD, Niujorko akcijy birzos
ar kitos JAV reglamentuojancios institucijos taisykles ar kurios nors JAV valstijos jstatymus, nuostatus ar reglamenta.

Sis pareiskimas daro jtaka Jiisy teis éms. Sios apZvalgos gavéjas neturi teisés jos dauginti, platinti ar perspausdinti kokiu nors tikslu ir perduoti kitam asmeniui be SEB Enskilda
Lietuva Zinios ir sutikimo.

Gera valia ir apribojimai. Visa informacija buvo gauta ir sukaupta gera valia i$ vieSai prieinamy Saltiniy, kurie laikomi patikimais. Taciau SEB Enskilda Lietuva nedaro jokio
pareiSkimo ir nepateikia aiSkios ar numanomos garantijos del Sios apZvalgos iSbaigtumo ar tikslumo, ja nereikéty pasitikéti kaip autoritetinga ir ji neturéty bati laikoma jasy pagristo,
nepriklausomo vertinimo pakaitu. Gavejai raginami pagristi savo investavimo sprendimus tais tyrimais, kuriuos jie laiko batinais. Laikydamasi galiojanéiy jstatymy, SEB Enskilda
Lietuva neprisiima jokios atsakomybés uZ tiesioginius nuostolius ar nuostolius, kurie yra Sios apZvalgos arba jos turinio naudojimo padarinys.

Informacijos atskleidimas ir galimas interes  y konfliktas. SEB Enskilda Lietuva, jos direktoriai arba darbuotojai: a) niekada nebuvo bendroviy, paminéty Sioje apzvalgoje,
valdyboje arba panaSiame priezitros organe, b) tam tikru metu galéjo pirkti arba parduoti vertybinius popierius, kuriuos iSleido bendroveés, nurodytos Sioje apzvalgoje, arba
pasirinkimo sandorius, susijusius su Siomis bendrovémis. SEB Enskilda Lietuva darbuotojai (kartu su susijusiais asmenimis) gali turéti akcijy ar kity priemoniy, susijusiy su
bendrovémis, paminétomis Sioje apZvalgoje.

Analiz és laikotarpis. Analizuojamas pagrindinis laikotarpis — nuo 2009 12 31 iki 2010 12 31 d. Palyginamumo tikslais analizei pasirinktas laikotarpis nuo 2007 06 30 d. iki 2010 12
31 d. siekiant jvertinti kainy dinamikg nuo daugumos Saliy akcijy rinky ir sektoriy akcijy kursy auksc&iausio tasko iki analizuojamo pagrindinio laikotarpio pabaigos - 2010 12 31 d.

Indeks y sudarymas ir naudojimas. SEB Enskilda Lietuva atskiry Baltijos pramonés Saky indeksai, nors ir suformuoti kiek jmanoma tiksliau vadovaujantis finansy teorijoje ir
praktikoje taikomomis metodologijomis, néra tikrieji akcijy birzy indeksai, o tik teoriniai dydziai, padedantys agregavimo bidu analizuoti keliy tam tikram dkio sektoriui priskiriamy
akcijy kainy dinamika. Jie yra sukurti ir gali bati naudojami tik Sios apzvalgos rémuose, siekiant didesnio atskiry Gkio sektoriy akcijy kainy dinamikos palyginamumo Baltijos Saliy,
Siaurés 3aliy ir Europos akcijy rinkose.
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SEB Enskilda Lietuva Baltijos indeksai
Sektorin e analiz é

Atliekant sektorine analize, buvo suformuoti 8 sektoriniai indeksai:

Pilnas indekso pavadinimas Sutrumpintas pavadinimas

| SEB Enskilda Lietuva Baltijos vartojimo prekiy indeksas | | Enskilda VPI | | Vartojimo prekés |
| SEB Enskilda Lietuva Baltijos mazmeninés prekybos indeksas | | Enskilda MPI | | MazZmeniné prekyba |
| SEB Enskilda Lietuva Baltijos maisto ir gérimy pramonés indeksas | | Enskilda MGl | | Maisto ir gérimy pramoné |
| SEB Enskilda Lietuva Baltijos farmacijos indeksas | | Enskilda FI | | Farmacija |
| SEB Enskilda Lietuva Baltijos banky indeksas | | Enskilda Bl | | Bankai |
| SEB Enskilda Lietuva Baltijos komunaliniy paslaugy indeksas | | Enskilda KPI | | Komunalinés paslaugos* |
| SEB Enskilda Lietuva Baltijos statybos indeksas | | Enskilda Sl | | Statyba |
| SEB Enskilda Lietuva Baltijos laivininkystés indeksas | | Enskilda LI | | Laivininkysté |

Indeksy formavimas pagristas finansy teorijoje ir praktikoje patikrintomis metodologijomis, | indeksa jtraukiant ne maziau trijy Baltijos Saliy birzose listinguoty bendroviy akcijas

Sioje 2010 mety metinéje apzvalgoje Europos ir Siaurés Saliy sektoriy indeksai yra taip pat lyginami su atskiry akcijy kainy kitimu, jei indekso sudaryti néra jmanoma arba
netikslinga:

| Olympic Entertainment Group | Klaipédos nafta

Laisvalaikio pramoné Paslaugos naftos pramonei

| Harju Elekter Pramonés pardavimai | Ekspress Grupp Ziniasklaida

| I | I
| SAF Tehnika | | Telekomy jranga | | Arco Vara | | |
| || TEOLT || Telekomai |
| | | |
| | | |

Nekilnojamas turtas
| GrigiSkés Medienos ir popieriaus pramoné
| Invalda Konglomeratai | Lifosa Chemijos pramoné
| City Service AB Paslaugos |

* | komunaliniy paslaugy sektoriy jeina ir energetikos kompanijos
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SEB Enskilda Lietuva Baltijos indeksai

Metodologija ir sud étis

Metodologija

SEB Enskilda Lietuva Baltijos indeksai sudaryti tik iS NASDAQ OMX Baltijos birZoje kotiruojamy kompanijy, jtraukiant tiek oficialiajame, tiek papildomajame prekybos sgrasuose
esancias atitinkamy, sektoriy kompanijas bei naudojant supaprastinta SEB Enskilda indeksy sudarymo metodologijg

| indeksus jtrauktos kompanijos, kuriy metiné vertybiniy popieriy apyvarta buvo nemazesné nei 500 tdkst. eury

Indeksai yra sudaryti taikant laisvy akcijy skaiciaus rinkoje (angl. free-float) kriterijy
m  Kompanijy svertai indeksuose yra proporcingi jy laisvy akcijy rinkoje vertei

SEB Enskilda Lietuva Baltijos vartojimo preki  y indeksas (Enskilda VPI) SEB Enskilda Lietuva Baltijos bank  y indeksas (Enskilda BI)

®  Vilniaus baldai B Linas m  Siauliy bankas m  Ukio bankas

® Snaigé ®  Viisnurk B Snoras

SEB Enskilda Lietuva Baltijos mazmenin  és prekybos indeksas (Enskilda MPI) SEB Enskilda Lietuva Baltijos komunalini  y paslaug y indeksas (Enskilda KPI)

m  Apranga B Silvano Fashion Group B Ryty skirstomieji tinklai B Tallinna Vesi

B Tallinna Kaubamaja ®  Baltika m VST" B Lietuvos dujos
B Lietuvos energija B Latvijas Gaze

SEB Enskilda Lietuva Baltijos maistoirg  érimy pramon és indeksas*

(Enskilda MGlI) SEB Enskilda Lietuva Baltijos statybos indeksas (En skilda SI)

B Linas Agro Group B Stumbras B Panevézio statybos trestas m  Merko Ehitus

B Pieno Zvaigzdés B Zemaitijos pienas B Latvijas tilti B Nordecon AS

B Rokiskio saris B Premia Foods AS

B VilkySkiy pieniné SEB Enskilda Lietuva Baltijos laivininkyst ~ és indeksas (Enskilda LI)
®  Lietuvos jary laivininkysté ®  Tallink Grupp

SEB Enskilda Lietuva Baltijos farmacijos indeksas ( Enskilda FI)
B Sanitas B Olainfarm
B Grindeks

®  Limarko laivininkystés kompanija B Latvijas kugnieciba

» Kompanijos jindeksus suskirstytos SEB Enskilda nuozi  ara, siekiant kuo reprezentatyviau perteikti sektori y specifik g

*  |indeksa nejtraukta Agrowill Group dél pastarosios stebimojo statuso NASDAQ OMX Baltijos birZzoje ** VST metiné vertybiniy popieriy apyvarta nesieké 500 takst. eury, taciau | indeksa ji jtraukta dél geresnio sekancio
laikotarpio palyginamumo, kai Ryty skirstomieji tinklai ir VST bus sujungti | vieng — LESTO AB
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2010 m. Baltijos, Siaur és 3ali y ir Europos akcij y rink y apzvalga

2010 m. sektorini y indeks y poky €iai

Baltijos Salys

Telekomy jranga (SAF Tehnika)

Konglomeratai (Invalda)

Medienos ir popieriaus pramoné
(Grigiskes)

MaZmeniné prekyba (Enskilda MPI)

Vartojimo prekés (Enskilda VPI)

Paslaugos naftos pramonei
(Klaipédos nafta)

Laivininkysté (Enskilda LI)

Farmacija (Enskilda FI)

Laisvalaikio pramoné
(Olympic Entertainment Group)

Chemijos pramoné (Lifosa)
Ziniasklaida (Ekspress Grupp)

Nekilnojamas turtas (Arco Vara)

Maisto ir gérimy pramoné
(Enskilda MGI)

Paslaugos (City Service AB)
Pramonés pardavimai (Harju Elekter)
Statyba (Enskilda SI)

Telekomai (TEO LT)

Bankai (Enskilda BI)

Komunalinés paslaugos
(Enskilda KPI)

» Kaip matyti iS atskir y sektori y “elgesio” 2010 metais, nors bendra tendencija ir ati
birZose. Didesn é svyravim y amplitud é atspindi didesn e investavimo j Baltijos Sali y jmones rizik 3: esant didesnei rizikai, galima uzdirbti daugiau g

-5.49

188.1%
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Saltiniai: NASDAQ OMX Baltijos birza, Enskilda Research Online, Datastream, Dow Jones

273.2%

InZinerija
Pramonés pardavimai

Medienos ir popieriaus pramoné

Sveikatos apsauga
Automobiliy pramoné
Laisv alaikio pramoné

Nekilnojamas turtas

Paslaugos naftos pramonei

Staty binés medziagos

Chemijos pramoné

Kitos finansinés institucijos

Metalai ir kasy ba

Laivininky sté

Staty ba

Konglomeratai

Vartojimo prekés

MaZmeniné preky ba

Maisto ir gérimy pramoné

Paslaugos

Bankai

Telekomai

Ziniasklaida

Komunalinés paslaugos

Draudimas

Naftos pramoné

Telekomy jranga

IT / Technologijos
Transportas -49.7%

67.5%
65.4%
62.4%
61.5%
48.9%
48.2%
41.2%
40.5%
40.4%
36.2%
34.8%
34.7%
34.6%
32.6%
31.5%
31.0%
29.9%
27.5%
27.1%
21.1%
20.8%
18.8%
12.6%
8.6%
4.5%
4.3%

tinka, Baltijos Salyse akcij

79.7%

InZinerija

Paslaugos naftos pramonei
Automobiliy pramoneé
Metalai ir kasy ba
Laivininky sté

IT / Technologijos
Vartojimo prekés
Chemijos pramoneé
Paslaugos

Kitos finansinés institucijos
Konglomeratai
Ziniasklaida

MaZmeniné preky ba
Pramonés pardavimai
Maisto ir gérimy pramoné
Laisv alaikio pramoné
Nekilnojamas turtas
Telekomy jranga
Farmacija

Transportas

Naftos pramoné
Telekomai

Draudimas

Staty binés medZiagos
Staty ba

Komunalinés paslaugos
Bankai

y kainos kilo didesniu mastu nei Europos ir Siaur

Siaur és 3alys Europa

Medienos ir popieriaus pramoné

70.0%
55.8%
50.2%
46.9%
40.6%
29.9%
25.5%
25.4%
24.8%
23.2%
19.9%
17.6%
17.1%
15.3%
13.8%
11.9%
11.2%
6.6%
4.4%
4.3%
2.6%
2.3%
0.5%
-4.3%
-5.0%
-7.3%
-10.2%
-10.4%
és Saliy

razos, ta €iau galima
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2010 m. Baltijos, Siaur és 3ali y ir Europos akcij y rink y apzvalga
2007 m. liepa — 2010 m. sektorini y indeks y poky €iai

Paslaugos naftos pramonei
(Klaipédos nafta)

Medienos ir popieriaus pramoné
(GrigiSkeés)

Chemijos pramoné (Lifosa)
Telekomai (TEO LT)

Pramonés pardavimai (Harju Elekter)

Maisto ir gérimy pramoné
(Enskilda MGlI)

Farmacija (Enskilda FI)

Paslaugos (City Service AB)

Komunalinés paslaugos
(Enskilda KPT)

Laivininkysté (Enskilda LI)
Telekomy jranga (SAF Tehnika)
Mazmeniné prekyba (Enskilda MPI)
Statyba (Enskilda SI)
Konglomeratai (Invalda)

Bankai (Enskilda Bl)

Ziniasklaida (Ekspress Grupp)

Vartojimo prekés (Enskilda VPI)

Laisvalaikio pramoné
(Olympic Entertainment Group)

Nekilnojamas turtas (Arco Vara) -87.9%

Saltiniai: NASDAQ OMX Baltijos birza, Enskilda Research Online, Datastream, Dow Jones

69.0%

54.1%

45.5%

-14.9%

-19.1%

-27.1%

-35.8%

-44.9%

-47.3%

-51.4%

-55.7%

-56.8%

-58.1%

-63.1%

-71.2%

-75.2%

-75.3%

Chemijos pramoné
Sveikatos apsauga
InZinerija
Pramonés pardavimai
Automobiliy pramoné
MaZzmeniné preky ba
Telekomai
Kitos finansinés institucijos
Paslaugos naftos pramonei
Paslaugos
Nekilnojamas turtas
Staty binés medziagos
Vartojimo prekés
Staty ba
Komunalinés paslaugos
Konglomeratai
Naftos pramoné
Draudimas
Maisto ir gérimy pramoné
Laivininky sté
Ziniasklaida
Bankai
Medienos ir popieriaus pramoné
Metalai ir kasy ba
Laisv alaikio pramoné
IT / Technologijos
Telekomy jranga

Transportas -94.7%

-53.6%
-54.1%

69.8%
49.7%
24.8%
10.8%

5.5%

4.6%
-0.9%

-8.6%
-9.2%
-10.2%
-10.4%
-10.7%
-11.2%
-14.7%
-19.1%
-19.4%
-23.5%
-26.8%
-27.9%
-30.1%
-31.2%
-34.1%
-35.6%
-40.0%
-46.2%

IT / Technologijos
Paslaugos naftos pramonei
Chemijos pramoné

Metalai ir kasy ba

InZinerija

Vartojimo prekés

Maisto ir gérimy pramoné
Farmacija

Konglomeratai

MaZmeniné preky ba
Automobiliy pramoné
Telekomai

Paslaugos

Laivininky sté

Naftos pramoné
Transportas

Ziniasklaida

Laisv alaikio pramoné

Kitos finansinés institucijos
Medienos ir popieriaus pramoné
Pramonés pardavimai
Komunalinés paslaugos
Draudimas

Nekilnojamas turtas

Staty binés medZiagos
Telekomy jranga
Bankai
Staty ba

-76.8%

19.8%

19.7%
7.2%

1.3%

-3.0%
-7.1%
-8.7%
-11.6%
-18.1%
-19.9%
-21.3%
-23.2%
-25.1%
-25.7%
-27.6%
-30.5%
-32.8%
-34.0%
-35.1%
-35.9%
-38.0%
-40.7%
-47.7%
-51.6%
-51.9%
-58.6%
-62.2%
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2010 m. Baltijos, Siaur és 3ali y ir Europos akcij y rink y apzvalga
2009 m. sektorini y indeks y poky €iai

Medienos ir popieriaus pramoné
(GrigiSkés)

Pramonés pardavimai (Harju Elekter)

Paslaugos (City Service AB)

Statyba (Enskilda SI)

Maisto ir gérimy pramoné
(Enskilda MGlI)

Chemijos pramoné (Lifosa)

Telekomai (TEO LT)

Laisvalaikio pramoné
(Olympic Entertainment Group)

Bankai (Enskilda Bl)

MaZmeniné prekyba (Enskilda MPI)
Ziniasklaida (Ekspress Grupp)
Farmacija (Enskilda FI)

Konglomeratai (Invalda)

Komunalinés paslaugos
(Enskilda KPI)

Paslaugos naftos pramonei
(Klaipédos nafta)

Telekomy jranga (SAF Tehnika)

Nekilnojamas turtas (Arco Vara)

Vartojimo prekés (Enskilda VPI) -5.1%

Laivininkysté (Enskilda LI) -6.0%

Saltiniai: NASDAQ OMX Baltijos birza, Enskilda Research Online, Datastream, Dow Jones

209.2%

109.1%

90.5%

64.8%

59.3%

57.7%

57.1%

47.3%

37.2%

30.3%

21.3%

10.1%

8.5%

7.9%

4.3%

0.0%

Paslaugos naftos pramonei
Automobiliy pramoné
Chemijos pramoné
Ziniasklaida

Staty ba

Bankai

Staty binés medziagos
Vartojimo prekés

Maisto ir gérimy pramoné
Laisv alaikio pramoné
InZinerija

Pramoneés pardavimai
Telekomai

Naftos pramoné
Konglomeratai
Nekilnojamas turtas
Paslaugos

Kitos finansinés institucijos
Metalai ir kasy ba
MaZzmeniné preky ba
Draudimas

Komunalinés paslaugos
Laivininky sté

Sveikatos apsauga
Telekomy jranga

IT / Technologijos
Medienos ir popieriaus pramoné

Transportas -30.1%

-4.2%
-5.2%
-8.8%

88.1%

87.6%
82.6%
81.3%
80.5%

76.1%
71.5%
66.4%
58.8%
48.1%
45.8%
45.7%
43.2%
38.7%
38.6%
36.1%
31.2%

28.7%
26.0%
24.8%

114.9%
111.8%
100.6%

Metalai ir kasy ba
Paslaugos naftos pramonei
IT / Technologijos
Pramonés pardavimai
Staty ba

Laisv alaikio pramoné
InZinerija

Chemijos pramoné
Paslaugos

Bankai

Staty binés medziagos
MaZmeniné preky ba
Laivininky sté
Konglomeratai

Kitos finansinés institucijos
Transportas

Vartojimo prekés
Nekilnojamas turtas
Maisto ir gérimy pramoné
Ziniasklaida

Naftos pramoné
Draudimas

Farmacija

Telekomai

Komunalinés paslaugos

Telekomy jranga

Automobiliy pramoné -11.0%
Medienos ir popieriaus pramone -11.7%

101.8%
93.8%
65.6%
60.6%
51.3%
49.2%
48.1%
43.4%
43.2%
42.8%
37.5%
34.7%
31.0%
30.6%
28.8%
28.5%
27.8%
26.1%
25.2%
21.9%
20.3%
14.3%
12.5%
9.3%
1.4%

-0.7%
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2010 m. Baltijos, Siaur és 3ali y ir Europos akcij y rink y apzvalga
Labiausiai kil e (1)

Medienos ir popieriaus pramon €

Tarp labiausiai augusiy sektoriy yra medienos ir popieriaus pramoné. Indekso sudaryti nepavyko dél listinguojamy jmoniy trikumo, taciau sektoriy pakankamai gerai reprezentuoja
AB “GrigiSkés” akcijos, kuriy kainos augima galima aiskinti tiek pasaulinés rinkos tendencijomis, tiek s€ékmingais individualiais jmonés veiksmais. Pasaulinés rinkos tendencijas
galima aiskinti iSaugusiomis kainomis dél JAV ir Europos protekcionistiniy veiksmy pries Kinijg, iSaugusiu medienos naudojimu energetikoje dél aplinkosaugos veiksniy, ypa¢
kalbant apie biomase, kylancia pakavimo pramone atsigaunant pasauliniam UKkiui ir prekybai bei augancia popierinés higienos priemoniy paklausa.

Baltijos 3alys (Grigisk és) Siaur és 3alys Europa
2010 188.1% 2010 65.4% 2010 70.0%
2007 07 - 2010 54.1% 2007 07 - 2010 -35.6% 2007 07 - 2010 -35.9%
2009 209.2% 2009 -8.8% 2009 A1L.7%
InZinerija

Tiek Europoje, tiek Siaurés Salyse iSskirtiniu augimu taip pat pasizyméjo inZinerijos pramoné. Tai nestebina, nes vyraujant tkio atsigavimo likeséiams verslas pradéjo daugiau
investuoti j tyrimus ir plétros bei planavimo procesus. DidZiausias augimas Siaurés Salyse gali bati aiskinamas tuo, kad Siaurés Saliy inZinerinés kompanijos yra vienos pirmaujandiy
Europoje.

Baltijos Salys Siaur és alys Europa

Baltijos Salyse, deja, neturime listinguoty inZinerijos 2010 79.7% 2010 55.8%
pramonés jmoniy, tinkamy jtraukti | palyginamajq
analize. 2007 07 - 2010 24.8% 2007 07 - 2010  -3.0%

2009 71.5% 2009 48.1%

Saltiniai: NASDAQ OMX Baltijos birza, Enskilda Research Online, Datastream, Dow Jones
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2010 m. Baltijos, Siaur és 3ali y ir Europos akcij y rink y apzvalga
Labiausiai kil e (2)

Automobili y pramon é

Tiek Europoje, tiek Siaurés Salyse reikSmingu akcijy kainy augimu pasizyméjo automobiliy pramoné. Tai - akivaizdus Zenklas apie tolesnio ekonomikos atsigavimo ir augimo
IGkescCius investuotojy tarpe.

Baltijos Salys Siaur és 3alys Europa

Baltijos Salyse, deja, neturime listinguoty automobiliy 2010 61.5% 2010 46.9%
pramonés jmoniy.
2007 07 - 2010 |l 5.5% 2007 07 - 2010 -21.3%
2009 114.9% 2009 -11.0%

Sveikatos apsaugos / farmacijos sektorius

Sveikatos apsaugos sektorius, per krize prarades bene maziausiai vertés, labai aktyviai kilo Siaurés Salyse dél ypaé stiprios $io sektoriaus industrijos Siaurés Salyse ir jos
pasiekimy. Lyginant su prieSkriziniu laikotarpiu sveikatos apsaugos sektoriaus verté jau iSaugo 50 proc.

Baltijos 3aliy sveikatos apsaugos sektoriy atspindi farmacijos kompanijos, kuriy pagrindu sudarytas SEB Enskilda Lietuva Baltijos farmacijos indeksas (Enskilda Fl). Sis indeksas
2009 metais kilo apie 20 proc., tuo tarpu 2010 m. buvo tikras atSokimo efektas — kilimas 94 proc. Enskilda FI dar néra atgaves apie 27 proc. vertés lyginant su 2007 m. viduriu.

Baltijos alys (Enskilda FI) Siaur és 3alys Europa

2010 94.2% 2010 62.4% 2010 4.3%
2007 07 - 2010 -27.1% 2007 07 - 2010 49.7% 2007 07 - 2010 -11.6%
2009 21.3% 2009 24.8% 2009 12.5%

Saltiniai: NASDAQ OMX Baltijos birza, Enskilda Research Online, Datastream, Dow Jones
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2010 m. Baltijos, Siaur és 3ali y ir Europos akcij y rink y apzvalga
Labiausiai kil e (3)

Paslaugos naftos pramonei

Baltijos Salys (Klaip édos nafta) Siaur és 3alys Europa
2010 96.3% 2010 41.2% 2010 50.2%
2007 07 - 2010 69.0% 2007 07 - 2010 -9.2% 2007 07 - 2010 19.7%
2009 7.9% 2009 160.3% 2009 93.8%

Klaipédos naftos akcijy kainy kilimas sietinas su tendencijomis Europos ir Siaurés 3aliy birzose — $io sektoriaus akcijos praktiskai atgavo ir virsijo prie$ krize buvusias vertes, o
konkreciai Klaipédos naftos akcijy kaina yra apie 70 proc. aukStesné nei 2007 m. viduryje. Tg hemaZza dalimi paaiSkina strateginé Sio objekto svarba Lietuvai ir bdsimi planai vykdant
potencialius investicinius projektus.

Saltiniai: NASDAQ OMX Baltijos birza, Enskilda Research Online, Datastream, Dow Jones
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2010 m. Baltijos, Siaur és 3ali y ir Europos akcij y rink y apzvalga

Pras€iausiai pasirod e (1)

Transportas

2010 metais Europos ir Siaurés 3aliy transporta reik3mingai trikdé nepalankios gamtinés salygos — ypa& 2010 m. sausio — kovo ménesiais bei gruodzio ménes;j. Kitas svarbus
veiksnys - spaudimas sgnaudoms dél brangstanciy energijos istekliy, kai kainy didinimo galimybés dél trapaus perkamosios galios atsigavimo buvo ribotos.

Baltijos Salys Siaur és Zalys Europa

Baltijos Salyse, deja, neturime listinguoty transporto 2010 -49.7% 2010 2.6%
pramonés jmoniy*.
2007 07 - 2010 -94.7% 2007 07 - 2010 -30.5%

2009 2009 28.5%

Komunalini y paslaug y sektorius

Tiek Europos, tiek Siaurés 3aliy, tiek Baltijos $aliy komunaliniy paslaugy jmoniy indeksai atrodé vieni prasgiausiy. DidZiausios jtakos tam turéjo tai, jog dauguma komunaliniy,
paslaugy yra valstybés ar savivaldybiy valdomos / kontroliuojamos ir atitinkamai pakliinancios po politinés jtakos peiliu. Nepaisant to, kad ankstesniais metais komunaliniy paslaugy
imonés daré reikSmingas investicijas, reikalaujancias veélesnio atsipirkimo, per reguliuojamas kainas ir tarifus politikai vykdé rinkéjams palankig politika, nedidinant ar mazinant
jikainius, nors brangstantys energetiniai iStekliai mazino pelno marzas ar net sglygojo nuostolius. Tas pats taikytina ir Baltijos Saliy komunaliniy paslaugy jmoniy atzvilgiu. Tiek
Europoje, tiek Siaurés, tiek Baltijos Salyse Sio sektoriaus indeksy vertés atsilieka nuo pries krize buvusio lygio.

Baltijos alys (Enskilda KPI) Siaur és 3alys Europa
2010 -5.4% 2010 18.8% 2010 -10.2%
2007 07 - 2010 -44.9% 2007 07 - 2010 -19.1% 2007 07 - 2010 -40.7%
2009 8.5% 2009 28.7% 2009 1.4%

Saltiniai: NASDAQ OMX Baltijos birza, Enskilda Research Online, Datastream, Dow Jones
*  Laivininkystés kompanijos misy apzvalgoje sudaro atskirg indeksa
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2010 m. Baltijos, Siaur és 3ali y ir Europos akcij y rink y apzvalga
Pras€iausiai pasirod e (2)

Telekom y jranga

Baltijos 3alys (SAF Tehnika) Siaur és 3alys Europa
2010 502.0% 2010 4.5% 2010 4.4%
2007 07 - 2010 -51.4% 2007 07 - 2010 -54.1% 2007 07 - 2010 -58.6%
2009 4.3% 2009 -4.2% 2009 0.7%

SAF Tehnika — vienintelé Baltijos Salyse telekomy jrangos sektoriy atspindinti akcija. Kainos augimas 2010 metais virs 500 proc. sietinas su ,atSokimo* efektu. Siuo metu akcija vis
dar neatgavusi vir$ 50 proc. vertés lyginant su prieskriziniu lygiu, panasiai kaip telekomy jrangos sektoriai Europoje ir Siaurés Salyse. Akcijy kainy ,stagnacija“ 2010 metais yra
didZigja dalimi susijusi su arSia konkurencija ir tolesnémis pozicijy uZleidimo Kinijos gamintojams grésmemis.

Saltiniai: NASDAQ OMX Baltijos birza, Enskilda Research Online, Datastream, Dow Jones
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2010 m. Baltijos, Siaur és 3ali y ir Europos akcij y rink y apzvalga

Pagrindiniai skirtumai tarp Europos, Siaur  és 3ali y ir Baltijos 3ali y (1)

Mazmenin é prekyba (Enskilda MPI) Mazmenin é prekyba Mazmenin é prekyba
2010 134.3% 2010 31.0% 2010 15.3%
2007 07 - 2010 -55.7% 2007 07 - 2010 4.6% 2007 07 - 2010 -19.9%
2009 37.2% 2009 36.1% 2009 34.7%
Statyba (Enskilda SI) Statyba Statyba
2010 45.7% 2010 I 34.6% 2010 -7.3% M
2007 07 - 2010 -56.8% 2007 07 - 2010 -14.7% [N 2007 07 - 2010 -76.8% |GG
2009 76.7% 2009 I 88.1% 2009 I 51.3%
Bankai (Enskilda BI) Bankai Bankai
2010 I 17.8% 2010 27.1% 2010 -10.4% N
2007 07 - 2010 -63.1% |GGG 2007 07 - 2010 -34.1% 2007 07 - 2010 -62.2% (GGG
2009 I 47.3% 2009 87.6% 2009 I 42.8%

Vertinant akcijy kainy augimu 2010 metais, Siaurés Saliy tkiy, lyginant su Europos, tvaresnj atsigavima, didesne pazanga ekonominio ciklo fazéje atspindi investuotojy lukesgiai
Siuose sektoriuose:

B Statybos ir nekilnojamo turto, kuriuos atspindi statybos, statybiniy medziagy pardavimai

B Banky, daugiausia dél reikSmingy aktyvy dalies, sukoncentruotos valstybiu, susidarusiy su skolos problemomis, vertybiniuose popieriuose

B Pramonés pardavimy, rodanciame verslo aktyvumag

B Mazmeninés prekybos, rodanéiame vartotojy aktyvuma ir/arba likesciy dél jy perkamosios galios atsigavimo ateityje

B Laisvalaikio pramoneés, indikuojan€iame apie esamas ir lauktinas iSlaidas ne pirmos batinybés poreikiams

Visi Sie sektoriai Siaurés Salyse vertés atzvilgiu nuo prieskrizinio lygio atsilieka daug maZiau nei Europoje arba netgi jj virsija

Statybos, banky ir mazmeninés prekybos sektorius atspindi SEB Enskilda Lietuva Baltijos statybos indeksas (Enskilda Sl), SEB Enskilda Lietuva Baltijos banky indeksas (Enskilda

Bl) ir SEB Enskilda Lietuva Baltijos mazmeninés prekybos indeksas (Enskilda MPI). Jie atspindi teigiamus investuotojy likescius dél Baltijos Saliy tolesnio atsigavimo ir augimo,

nors ir 2009 metais iy sektoriy indeksai Baltijos Salyse augo. Sie vidaus vartojimo potencialg atspindintys indeksai vis dar yra tarp labiausiai atsiliekangiy pagal ,vertés atgavima*
lyginant su prieskriziniu lygiu.

Saltiniai: NASDAQ OMX Baltijos birza, Enskilda Research Online, Datastream, Dow Jones
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2010 m. Baltijos, Siaur és 3ali y ir Europos akcij y rink y apzvalga

Pagrindiniai skirtumai tarp Europos, Siaur  és 3ali y ir Baltijos 3ali y (2)

Laisvalaikio pramon é (Olympic Entertainment Group) Laisvalaikio pramon & Laisvalaikio pramon é
2010 92.9% 2010 48.9% 2010 11.2%
2007 07 - 2010 -75.3% 2007 07 - 2010 -46.2% 2007 07 - 2010 -34.0%
2009 57.1% 2009 76.1% 2009 49.2%
Nekilnojamas turtas (Arco Vara) Nekilnojamas turtas Nekilnojamas turtas
2010 61.3% 2010 I 48.2% 2010 6.6%
2007 07 - 2010 -87.9% 2007 07 - 2010 -10.4% [ 2007 07 - 2010 -51.6%
2009 0.0% 2009 I 45.7% 2009 26.1%
Pramon és pardavimai (Harju Elekter) Pramon és pardavimai Pramon és pardavimai
2010 I 45.9% 2010 67.5% 2010 I 13.8%
2007 07 - 2010 -14.9% [ 2007 07 - 2010 10.8% 2007 07 - 2010 -38.0% |G
2009 I 109.1% 2009 66.4% 2009 I 60.6%

Pramonés pardavimy sektoriy Baltijos birZoje atstovauja Harju Elekter (elektros jrenginiy gamyba ir prekyba), kurios akcijos kaina 2010 m. kilo 46 proc. Nepaisant augimo 2009 m.,
Sios jmonés akcijy verté dar nepasieke prieskrizinio lygio. Tuo tarpu laisvalaikio pramonés sektoriy reprezentuojancios Olympic Entertainment Group akcijy kaina 2010 m. kilo
jspadingai — 93 proc. IS dalies tai galima paaiSkinti s€kmingai jgyvendinta krizés iSSaukta restruktrizavimo programa ir sékminga veikla 2010 metais.

Saltiniai: NASDAQ OMX Baltijos birza, Enskilda Research Online, Datastream, Dow Jones
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2010 m. Baltijos, Siaur és 3ali y ir Europos akcij y rink y apzvalga
Baltijos Sali y specifika (1)

Maisto ir g érimy pramon é

Baltijos Salyse didelj svorj uzima maisto ir gérimy pramone, todel Sios pramonés indekso SEB Enskilda Lietuva Baltijos maisto ir gérimy pramonés indeksas (Enskilda MGI) taip pat
yra aktualus Sioje analizéje. Nors, lyginant su ,prieSkrizine” Sio sektoriaus verte, jis vis dar yra prarades apie 20 proc., tiek 2009 m., tiek 2010 m. Sio indekso verté kilo apie 60 proc.,
2010 metais lenkdamas tiek Europinj, tiek Siaurés 3aliy atitinkamus indeksus. DidZiausig tam jtaka turéjo sékminga pienininky veikla. Enskilda MGI dar néra visiSkai atgaves pries

krize buvusiy vergiy, panasiai kaip Siaurés 3alyse ir Europoje.

Baltijos 3alys (Enskilda MGI) Siaur és 3alys Europa

2010 6.9% 2010 29.9% 2010 11.9%
2007 07 - 2010 -19.1% 2007 07 - 2010 -27.9% 2007 07 - 2010 -8.7%
2009 64.8% 2009 80.5% 2009 25.2%

Laivininkyst é ir vartojimo prek és

Like du indeksai — SEB Enskilda Lietuva Baltijos laivininkystés indeksas (Enskilda LI) ir SEB Enskilda Lietuva vartojimo prekiy indeksas (Enskilda VPI) pagrinde iSskirtinai kilo dél
LatSokimo* efekto, nes dar 2009 metais buvo fiksuojamas smukimas. Kita vertus, didZiausig efekta jy augimui sudaré sékminga Tallink Group veikla Enskilda LI indekse ir Vilniaus
baldy veikla Enskilda VPI indekse. Nepaisant jspadingo kilimo, Sie Baltijos Saliy indeksai reikSmingai atsilieka nuo pries krize buvusiy ver€iy, daug labiau nei atitinkami indeksai

Siaurés salyse ir Europoje.

Baltijos 3alys (Enskilda LI) Siaur és 3alys Europa
2010 95.6% 2010 I 34.7% 2010 I 29.9%
2007 07 - 2010 -47.3% 2007 07 - 2010 -30.1% |G 2007 07 - 2010 -25.7% NG
2009 -6.0% 2009 I 26.0% 2009 I 31.0%
Baltijos alys (Enskilda VPI) Siaur és 3alys Europa
2010 I 132.3% 2010 31.5% 2010 25.4%
2007 07 - 2010 -75.2% [N 2007 07 - 2010 -11.2% 2007 07 - 2010 -7.1%
2009 -5.1% I 2009 81.3% 2009 27.8%
Saltiniai: NASDAQ OMX Baltijos birza, Enskilda Research Online, Datastream, Dow Jones
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2010 m. Baltijos, Siaur és 3ali y ir Europos akcij y rink y apzvalga
Baltijos Sali y specifika (2)

Kalbant apie atskiras akcijas, reprezentuojanc¢ias nepaminétus sektorius, reikéty paminéti Invalda, TEO LT, Ekspress Grupp ir City Service akcijas

Konglomeratai

Baltijos Salys (Invalda) Siaur és alys Europa

2010 273.2% 2010 32.6% 2010 17.6%
2007 07 - 2010 -58.1% 2007 07 - 2010 -19.4% 2007 07 - 2010 -18.1%
2009 10.1% 2009 45.8% 2009 30.6%

Invalda akcijy kilimo sékme salygojo tiek kylangios konglomeraty vertés Europoje ir Siaurés Salyse, tiek sékmingas persitvarkymas uzklupus krizei, susijusiy jmoniy veikla bei
vadovybés iniciatyvos jgyvendinant racionalius sandorius. Si akcija dar néra atgavusi pries krize buvusio vertés lygio. Tas pats pasakytina ir apie Siaurés 3aliy ir Europos
konglomeraty indeksus.

Telekomai

Baltijos Salys (TEO LT) Siaur és alys Europa

2010 35.3% 2010 21.1% 2010 0.5%
2007 07 - 2010 5.8% 2007 07 - 2010 -0.9% 2007 07 - 2010 -23.2%
2009 57.7% 2009 58.8% 2009 9.3%

TEO LT - viena likvidZiausiy Baltijos 3aliy akcijy. Ji nusako bendrg investuotojy nuotaika ir per du metus atgavo prarastg per krize verte. Siaurés 3aliy telekomy indeksai taip pat
atgavo pries krize buvusias vertes, tuo tarpu Europiniai vis dar yra ,prarade” apie 20 proc.

Saltiniai: NASDAQ OMX Baltijos birza, Enskilda Research Online, Datastream, Dow Jones
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2010 m. Baltijos, Siaur és 3ali y ir Europos akcij y rink y apzvalga
Baltijos Sali y specifika (3)

Ziniasklaida

Baltijos Salys (Ekspress Grupp) Siaur és 3alys Europa

2010 65.2% 2010 20.8% 2010 17.1%
2007 07 - 2010 -71.2% 2007 07 - 2010 -31.2% 2007 07 - 2010 -32.8%
2009 30.3% 2009 100.6% 2009 21.9%

Ekspress Grupp akcija, 2010 m. kilusi 65 proc., nuo pries krize buvusios vertés lygio vis dar atsilieka 71 proc. Europoje ir Siaurés Salyse $io sektoriaus akcijy kainos kilo

pakankamai nezymiai.

Paslaugos

Baltijos Salys (City Service AB) Siaur és alys Europa

2010 49.7% 2010 27.5% 2010 23.2%
2007 07 - 2010 -35.8% 2007 07 - 2010 -10.2% 2007 07 - 2010 -25.1%
2009 90.5% 2009 43.2% 2009 43.2%

City Service akcija kilo tiek 2009 m., tiek 2010 m., tadiau dar néra atgavusi visos pries krize buvusios vertés. Nuo prie$ krize buvusiy vergiy atsilieka ir Europos bei Siaurés 3aliy

paslaugy sektoriaus indeksai.

Saltiniai: NASDAQ OMX Baltijos birza, Enskilda Research Online, Datastream, Dow Jones
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